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Kerngegevens
Koers 147,31
Koers vorige maand 140,38
Maandrendement (netto) +4,9%
MSCI Europe maand +4,7%
Rendement dit jaar (netto) +14,2%
Rendement sinds inceptie (2016) 88.8%

Rendement (netto %)

Fondsprestaties

De investeerders in het Sustainable Dividends Value
Fund zagen de waarde van hun investering in de
afgelopen maand met 4,9% toenemen. Langzaam
maar zeker likt er meer aandacht van andere
beleggers te komen voor de ondergewaardeerde
Europese bedrijven waarin wij investeren. Goede
kwartaalcijffers van de aandelen in ons fonds hebben
hier zeker aan bijgedragen. Gemiddeld genomen
stegen de bedrifswinsten met meer dan 30% ten
opzichte van het eerste kwartaal van vorig jaar. Meer in
het algemeen profiteerden de aandelenmarkten van
het uitstel van de invoering van hoge Amerikaanse
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- In ons fonds selecteren we aandelen van bedrijven met
o een voorspelbaar en winstgevend bedrijfsmodel. Door
de grote aandacht voor verduurzaming is het de
” I I I I verwachting dat bedrijven die een belangrike rol
R —— oo o s oon e spelen in bijvoorbeeld de energietransitie, recycling of
5% I het gebruik van duurzame materialen, de komende
o jaren hun omzet en resultaat zien groeien. Ook een
sterke balans, betrokken management, enregelmatige,
v groeiende, dividenden zijn belangrike selectiecriteria
o e Do Yo voor de aandelen in ons fonds.
Maandelijkse rendementen
Jan Feb Mrt Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jaar
2016 -1,8%  -1,5% 3,0% 3,2% 1,8% -7,8% 3,4% 2,7% 0,1%  -1,9% 2,7% 4,1% 7,3%
2017 0,7% 4,4% 3,6% 4,2% 2,6% -2,9% 3,5% 0,0% 2,8% 1,7% 0,0% -2,4%  19,5%
2018 -1,8%  -3,6% 1,2% 3,1% 3,0% -1,0% 1,7% -0,4%  -0,5%  -4,8% 0,6% -4,8%  -7,5%
2019 8,4% 4,7% -0,7% 1,7% -4,7% 4,7% 0,8%  -4,0% 2,2% 0,7% 3,9% 2,7%  19,4%
2020 -18%  -69%  -96% 11,7%  4,5% 0,4% 0,3% 3,1% 0,1% -3,0% 6,5% 2,7% 6,5%
2021 0,8% -1,7% 5,4% 3,4% 4,1% 1,8% 1,2% 3,0% -3,3% 4,0% -3,5% 6,0%  22,5%
2022 -5,4%  -0,8% 0,7% 0,2% -42%  -7,9% 8,2% -8,5%  -11,5%  7,5% 5,3% -2,9%  -19,6%
2023 4,2% 2,6% -0,6% 2,3% 25%  -2,3% 1,3% 5,4%  -3,1%  -4,0% 5,6% 8,2% 5,6%
2024 -3,0% 2,9% 2,1% 1,2% 5,1% -2,7% 3,9% 0,0% 0,3% -3,3%  -1,8% 1,1% 5,4%
2025 3,3% 1,3% 1,3% 2,6% 4,9% 14,2%
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Risico-Rendement Karakteristieken

Totaal Rendement * 88,8%
Gemiddeld Rendement per jaar * 7.0%
Standaarddeviatie Rendement 13,8%

Sharpe Ratio 0,43

Totale Outperformance * -2,2%
Gem. Outperformance per jaar * -0,2%
Tracking Error 7.8%
Information Ratio -0,03

Correlatie Coéfficiént 0,84

Beste Maand (April 2020) +11,7%

Slechtste Maand (September 2022) -11,5%

*Na kosten en voor teruggave dividendbelasting

Sustainable Dividends

Website: www.sustainabledividends.com
Email: info@sustainabledividends.com
Telefoon:  +31 20 244 3654
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Stijgers in de portefeuille

Norbit was verreweg de grooftste stijger in de afgelopen
maand. Inclusief het dividend bedroeg het rendement op
het aandeel maar liefst 36%. De Noorse producent van
sonarapparatuur rapporteerde zeer sterke cijfers over het
eerste kwartaal, waarbij de omzet 29% toenam en de winst
meer dan verdubbelde ten opzichte van een jaar eerder.
Het management is optimistisch over de verwachte omzetin
het tweede kwartaal en wij denken dat bij de publicatie van
de halfjaarcijfers de doelstelingen voor heel 2025 naar
boven bijgesteld zullen gaan worden. Medistim, de
producent van intra-operatieve- en echoapparatuur, had
eveneens een zeer goede maand. De koers van het
aandeel steeg met 27% na de publicatie van zeer goede
cijffers over het eerste kwartaal. Het bedrijf rapporteerde niet
alleen 34% omzeftstiiging, maar ook nog eens groeiende
marges. De margestijging is het gevolg van het opzetften van
eigen distributie in een aantal belangrike markten,
waaronder China. Onze verwachting is dat ook de komende
kwartalen hoge marges behaald zullen gaan worden.

Dalers in de portefeuille

De Britse uitgever Bloomsbury was met -12% de grootste daler
in de afgelopen maand. De koers van het aandeel stond
onder druk na publicatie van de jaarcijfers over het boekjaar
2024/2025. Ondanks een recordomzet daalde de winst van
het bedrijff ten opzichte van het voorgaande jaar. Na een
goed overleg met het management van Bloomsbury is onze
verwachting dat de winstgevendheid van het bedrijf in het
huidige boekjaar weer zal herstellen. De koers van Tomra
daalde - gecorrigeerd voor het uvitgekeerde dividend — met
5%. De producent van sorteermachines voor voedsel,
verpakkingen en afval rapporteerde prima cijfers over het
eerste  kwartaal, maar beleggers waren enigszins
teleurgesteld over de hoeveelheid nieuwe orders voor het
bedriff. Wij weten dat nieuwe orders op kwartaalbasis
behoorlijk kunnen schommelen, maar verwachten op lange
termijn veel vraag naar de producten van Tomra.

Vooruitzichten

Ons fonds is belegd in laag gewaardeerde en goed geleide
Europese bedrijven met een sterk bedrifsmodel en een
gezonde balans. De verwachting is dat deze bedrijven de
komende jaren zullen zorgen voor groeiende winsten en
stijgende dividenden voor hun aandeelhouders. Om fe
zorgen voor voldoende risicospreiding is het vermogen
verdeeld over 24 aandelen van bedrijven in 15 sectoren en
9 landen. Wij ziin van mening dat ons fonds goede kansen
biedt op een aantrekkelik rendement aan beleggers met
een lange horizon.

Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. Geen vergunning- ﬁl ?
en prospectusplicht voor deze activiteit. (€
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