
 

Maandelijkse rendementen  

 Jan Feb Mrt Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jaar 

2016 -1,8% -1,5% 3,0% 3,2% 1,8% -7,8% 3,4% 2,7% -0,1% -1,9% 2,7% 4,1% 7,3% 

2017 0,7% 4,4% 3,6% 4,2% 2,6% -2,9% 3,5% 0,0% 2,8% 1,7% 0,0% -2,4% 19,5% 

2018 -1,8% -3,6% 1,2% 3,1% 3,0% -1,0% 1,7% -0,4% -0,5% -4,8% 0,6% -4,8% -7,5% 

2019 8,4% 4,7% -0,7% 1,7% -4,7% 4,7% -0,8% -4,0% 2,2% 0,7% 3,9% 2,7% 19,4% 

2020 -1,8% -6,9% -9,6% 11,7% 4,5% 0,4% 0,3% 3,1% 0,1% -3,0% 6,5% 2,7% 6,5% 

2021 0,8% -1,7% 5,4% 3,4% 4,1% 1,8% 1,2% 3,0% -3,3% 4,0% -3,5% 6,0% 22,5% 

2022 -5,4% -0,8% 0,7% 0,2% -4,2% -7,9% 8,2% -8,5% -11,5% 7,5% 5,3% -2,9% -19,6% 

2023 4,2% 2,6% -0,6% 2,3% -2,5% -2,3% 1,3% -5,4% -3,1% -4,0% 5,6% 8,2% 5,6% 

2024 -3,0% 2,9% 2,1% 1,2% 5,1% -2,7% 3,9% 0,0% 0,3% -3,3% -1,8% 1,1% 5,4% 

2025 3,3% 1,3% 1,3% 2,6% 4,9% 0,7% 0,4% 1,6% 0,3% 2,1% 0,1%  20,2% 
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Kerngegevens 

Koers 155,15 

Koers vorige maand 154,93 

Maandrendement (netto)   0,1%  

MSCI Europe maand 0,9% 

Rendement dit jaar (netto) 20,2% 

Rendement sinds inceptie (2016)  98,8% 

 

Rendement (netto %) 

Jaarlijks rendement (netto %) 

 

Fondsprestaties 
Investeerders in het Sustainable Dividends Value Fund 

behaalden in de afgelopen maand een rendement 

van 0,1%. Wie in november niet naar de beurskoersen 

gekeken heeft, zou denken dat het een rustige maand 

was op de beurs. Niets is echter minder waar. De angst 

voor het klappen van een mogelijke AI-bubbel zorgde 

wereldwijd voor een kortstondige maar hevige 

paniekreactie op de beurzen. Pas in de laatste week 

van de maand zorgde een sterk herstel dat de schade 

op de meeste beurzen beperkt bleef of, zoals in Europa, 

zelfs werd ingelopen. Uiteindelijk steeg de MSCI Europe 

Index met 0,9% in november. Het kwartaalcijferseizoen is 

voor ons positief verlopen. Gemiddeld genomen lieten 

onze bedrijven bij de rapportage over het derde 

kwartaal zo’n 20% winststijging zien ten opzichte van 

hetzelfde kwartaal een jaar eerder. De winststijging van 

20% in combinatie met een rendement van ongeveer 

20% over de afgelopen 12 maanden zorgt ervoor dat 

de waardering van de aandelen in ons fonds 

nagenoeg gelijk gebleven is. In heel Europa 

rapporteerden bedrijven in het derde kwartaal 

gemiddeld een winstgroei van 6%. Sinds het begin van 

het jaar is de koers van ons fonds nu met ruim 20% 

toegenomen en staat de MSCI Europe ruim 16% hoger. 

Investeerders in ons fonds behaalden sinds de start in 

2016 tot nu meer dan 98% rendement.  

 

Strategie 

In ons fonds selecteren we aandelen van bedrijven met 

een voorspelbaar en winstgevend bedrijfsmodel. Door 

de grote aandacht voor verduurzaming is het de 

verwachting dat bedrijven die een belangrijke rol 

spelen in bijvoorbeeld de energietransitie, recycling of 

het gebruik van duurzame materialen, de komende 

jaren hun omzet en resultaat zien groeien. Ook een 

sterke balans, betrokken management, en regelmatige, 

bij voorkeur groeiende, dividenden zijn belangrijke 

selectiecriteria voor de aandelen in ons fonds.   

 

 



 

 

Sectorverdeling 

Geografische verdeling 

Valutaverdeling 

Risico-Rendement Karakteristieken 

Totaal Rendement * 98,8% 

Gemiddeld Rendement per jaar * 7,2% 

Standaarddeviatie Rendement 13,5% 

Sharpe Ratio 0,46 

Totale Outperformance * -2,6% 

Gem. Outperformance per jaar * -0,3% 

Tracking Error 7,6% 

Information Ratio -0,03 

Correlatie Coëfficiënt 0,84 

Beste Maand (April 2020) +11,7% 

Slechtste Maand (September 2022) -11,5% 

*Na kosten en voor teruggave dividendbelasting 

 

Sustainable Dividends   
Website: www.sustainabledividends.com 

Email: info@sustainabledividends.com 
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Stijgers in de portefeuille 

Het Oostenrijkse Strabag  was in de afgelopen maand de 

grootste stijger met een rendement van 14%. Het bouwbedrijf 

zag de koers stijgen na de rapportage van gedegen 

kwartaalcijfers en een sterk groeiend orderboek. De omvang 

van de nog uit te voeren opdrachten steeg met maar liefst 

24% ten opzichte van een jaar geleden. Europese 

overheden gaan de komende jaren meer investeren in 

infrastructuur en utiliteitsbouw. Met name de nieuwe Duitse 

regering heeft een omvangrijk investeringsprogramma 

aangekondigd. Strabag is het grootste bouwbedrijf in 

Duitsland en daardoor goed gepositioneerd om hier de 

komende jaren van te profiteren. Het in Londen genoteerde 

Airtel Africa profiteerde maximaal van uitstekende 

halfjaarcijfers en de koers steeg 12%. Het telecombedrijf is 

actief in veertien Afrikaanse landen en zag het aantal 

klanten in het afgelopen jaar met 11% toenemen tot maar 

liefst 174 miljoen. Tegelijkertijd nam de omzet per klant toe, 

waardoor de kasstroom 33% hoger uitkwam dan in het 

voorgaande jaar. Omdat de koers van het aandeel meer 

dan verdubbeld is dit jaar, hebben wij recent 40% van onze 

positie verkocht. 

Dalers in de portefeuille 
De koers van het Britse Paypoint daalde in november 

gecorrigeerd voor dividend met 28%. Het bedrijf kwam met 

tegenvallende halfjaarcijfers en verlaagde de 

verwachtingen voor het hele boekjaar 2025/2026. Hoewel 

volumes stijgen, zetten structureel lagere tarieven voor de 

afhandeling van pakketten de winstgevendheid van de 

bedrijfstak onder druk. Dit maakt het bedrijfsmodel van 

Paypoint een stuk minder interessant en wij hebben dan ook 

afscheid genomen van het aandeel. De koers van het Norbit 

leverde, gecorrigeerd voor een extra cash dividend, 12% in. 

Deze koersdaling volgde op uitstekende kwartaalcijfers en 

de voorspelling van het management dat 2025 een 

recordjaar gaat worden. We hebben de recente koersdaling 

aangegrepen om onze positie verder uit te breiden. 

 

Vooruitzichten 
Het vermogen in ons fonds is geïnvesteerd in laag 

gewaardeerde en goed geleide Europese bedrijven met 

een sterk bedrijfsmodel en een gezonde balans. De 

verwachting is dat deze bedrijven de komende jaren zullen 

zorgen voor groeiende winsten en stijgende dividenden voor 

aandeelhouders. Wij zorgen voor voldoende risicospreiding 

door het vermogen te verdelen over 22 aandelen van 

bedrijven in 14 sectoren en 10 landen. Wij zijn van mening dat 

ons fonds goede kansen biedt op een aantrekkelijk 

rendement aan beleggers met een lange horizon. 
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